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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben umfas-
send und sorgfaltig wahrgenommen. Er hat den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens bera-
ten und Uberwacht. Der Aufsichtsrat ist vom Vor-
stand sowohl in schriftlicher als auch in mindli-
cher Form (ber die Lage des Unternehmens
umfassend und friihzeitig in Kenntnis gesetzt wor-
den. In Entscheidungen von grundlegender Be-
deutung war der Aufsichtsrat stets eingebunden.
Im Aufsichtsrat wurden die Berichte des Vorstan-
des zu den fir das Unternehmen bedeutenden
Geschaftsvorgangen erdrtert und Uberprift. Inter-
essenkonflikte von Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitgliedern, die dem Aufsichtsrat bzw. der Haupt-
versammlung gegeniiber offen zu legen waren,
traten nicht auf.

Der Aufsichtsrat hat sich in vier Sitzungen am

25. Juni 2015, 24. September 2015, 2. Dezem-
ber 2015 und am 16. Marz 2016 aufgrund schriftli-
cher und mundlicher Berichte des Vorstandes ein-
gehend Uber die Entwicklung des am 31. Marz
2016 abgelaufenen Geschéftsjahres, die Lage der
Gesellschaft sowie aktuelle geschaftspolitische
Entscheidungen unterrichten lassen. Auf Basis die-
ser Erlduterungen fasste der Aufsichtsrat in den
Sitzungen die erforderlichen Beschliisse. Der Auf-
sichtsrat wurde auch auBerhalb der Sitzungen re-
gelmaBig Uber die aktuelle Entwicklung der
Gesellschaft informiert. Gegenstand der Beratun-
gen waren dabei auch das Risikomanagement-
system, die Bewertung etwaiger spezifischer Risi-
ken und die Verwertung des verbliebenen
Immobilienbesitzes. Der Aufsichtsrat hat sich au-
Berdem im gebotenen Umfang mit der Effizienz
seiner eigenen Arbeit befasst.

In der Sitzung vom 25. Juni 2015 hat sich der Auf-
sichtsrat eingehend mit dem Beschluss des Vor-
stands vom 11. Juni 2015 auseinandergesetzt, ein
Downlisting der von der Gesellschaft ausgegebe-
nen 1.348.256 Stammaktien und 337.064 Vorzugs-
aktien in den Primarmarkt der Borse Disseldorf
durchzufiihren. Der Aufsichtsrat hat diesem Vorha-
ben in der gleichen Sitzung zugestimmt. Dem
nachfolgenden Antrag auf Widerruf der Zulassung
der Aktien zum Borsenhandel im regulierten Markt
der Borse Dusseldorf wurde stattgegeben. Der Wi-
derruf wurde mit Ablauf des 20. November 2015
wirksam und damit die Notierung der Aktien im re-
gulierten Markt eingestellt. Ab dem 23. November
2015 wurde die Notierung im Primarmarkt des
Freiverkehrs der Borse Disseldorf fortgefiihrt.

Der nach den Regeln des HGB aufgestellte Jahres-
abschluss und der Lagebericht fiir das Geschafts-
jahr vom 1. April 2015 bis zum 31. Marz 2016
wurden gemaB Beschluss der Hauptversammiung
vom 24. September 2015 und der anschlieBenden
Auftragserteilung durch den Aufsichtsrat von der
Ernst & Young GmbH, Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, KéIn, geprift und erhielt von dieser
den uneingeschrankten Bestatigungsvermerk. Die
Jahresabschlussunterlagen, der Entwurf des Ge-
schaftsberichts sowie die Priifungsberichte des
Abschlusspriifers sind allen Mitgliedern des Auf-
sichtsrates rechtzeitig zugeleitet worden. In seiner
Sitzung vom 24. Juni 2016 hat sich der Aufsichts-
rat eingehend mit dem Jahresabschluss und dem
Priifungsbericht befasst. Dabei hat er die fiir den
Priifungsbericht verantwortlichen Wirtschaftsprii-
fer, die den Priifungsbericht unterzeichnet haben,
zu erganzenden Erlauterungen zu ihrer Prifung
hinzugezogen. Als Ergebnis dieser Befassung hat
der Aufsichtsrat dem Priufungsbericht zugestimmt
und den Jahresabschluss somit in der gleichen Sit-
zung gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit fest-
gestellt.

Der Aufsichtsrat blieb wahrend des gesamten Ge-
schaftsjahres in seiner personellen Zusammenset-
zung unverandert. Ndhere Angaben zu den
Mitgliedern des Aufsichtsrates befinden sich auf
Seite 14 des Geschaftsberichts.

Gelsenkirchen, den 24. Juni 2016

Michael Kiefer
Vorsitzender des Aufsichtsrates



LAGEBERICHT

Allgemeine Entwicklung

Die Aktivitaten der Dahlbusch Aktiengesellschaft
(im Folgenden kurz: Dahlbusch AG) beschrankten
sich im Geschéftsjahr 2015/2016 unverandert auf
die Verwaltung und Vermarktung des verbliebenen
Immobilienbesitzes. Die wichtigste Vermogenspo-
sition blieb die 60,5-prozentige Beteiligung an der
Pilkington Deutschland AG. Aufgrund des Beherr-
schungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages zwi-
schen der Pilkington Holding GmbH und der
Pilkington Deutschland AG bt die Dahlbusch AG
keinen unmittelbaren Einfluss auf die Pilkington
Deutschland AG aus.

Die Dahlbusch AG beschaftigte keine Mitarbei-
ter. Alle anfallenden Aufgaben wurden von
Mitarbeitern der Pilkington Holding GmbH wahrge-
nommen.

Risikomanagementsystem
und bestehende Risiken

Das Risikomanagementsystem der Dahlbusch
AG ist unter Berlicksichtigung der besonderen
Bedingungen der Gesellschaft in das Project Risk
Management der NSG Group integriert und in
Form eines gesonderten Handbuches dokumen-
tiert.

Spezifische Risikopotenziale resultieren aus der
friiheren Bergbautatigkeit des Unternehmens und
werden projektbezogen beobachtet und bewertet.
Erkennbare Risiken entstammen dem Grundbesitz
ehemaliger Zechen-, Kokerei- und Abraumgelande.
Daraus entstehende Altlastenrisiken werden bei
VerauBerungen durch SanierungsmaBnahmen,
durch spezielle Versicherungen oder, soweit
rechtlich méglich, durch besondere vertragliche
bzw. grundbuchliche Festlegungen abgedeckt. Fir
die Risiken noch im Bestand befindlicher Grund-
stlicke ist bilanzielle Vorsorge getragen.

Bei der Analyse und Bewertung solcher Umwelt-
haftungsrisiken sind in keinem Fall Bestandsge-
fahrdungen fiir die Gesellschaft festgestellt
worden. Identifizierten Risiken wird im Rahmen
der rechtlichen und tatsachlichen Moglichkeiten
durch GegenmaBnahmen begegnet.

Die Pilkington Deutschland AG als wesentliche
Beteiligung tragt ihren Risiken durch ein eigen-
standiges Risikomanagementsystem ausreichend
Rechnung. AuBerdem sind der Bestand der
Dahlbusch AG und die Erflllung ihrer Verpflichtun-
gen durch ihren Beherrschungs- und Gewinnab-
fuhrungsvertrag mit der Pilkington Holding GmbH
sowie Uber ihre Einbindung in das Cash-Pool-Ver-
fahren der Pilkington-Gruppe gesichert.

Vermietung und Verpachtung

Die Gesellschaft erzielt nur noch geringfiigige
Erlése aus der Vermietung und Verpachtung von
landwirtschaftlichen Flédchen. Der Mieter eines
unbebauten Grundstiicks, das fiir gewerbliche
Zwecke genutzt wurde, hat im Sommer 2015
Insolvenz angemeldet, sodass aus diesem Grund-
stlick keine Ertrage mehr erwirtschaftet wurden.
Insgesamt erreichten die Erldse aus Vermietung
und Verpachtung 2015/2016 6 TEUR und lagen
damit um 3 TEUR unter dem Vorjahresniveau.

Da die Dahlbusch AG ausschlieBlich unbebaute
Immobilien besitzt, aus denen nahezu keine
Ertrage mehr erwirtschaftet werden, und die sie
samtlich zum Verkauf stellt, werden alle Grund-
stlicke statt im Sachanlagevermégen im Umlauf-
vermdgen ausgewiesen.

Jahresergebnis

Das Ergebnis vor Verlustiibernahme betrug
-561 TEUR und verschlechterte sich damit gegen-
Uber dem Vorjahr um 188 TEUR. Ausschlaggebend
fir diese Veranderung war der Entfall von Ertra-
gen aus zwei Grundstiicksverkaufen, die im
Vorjahr 177 TEUR zum Ergebnis beigetragen
hatten. Daneben belastete die auBerplanmaBige
Abschreibung in Héhe von 68 TEUR des nicht
langer vermieteten gewerblichen Grundstiicks das
Jahresergebnis (siehe oben, ,Vermietung und
Verpachtung"). Positiv wirkten sich dagegen
verglichen mit dem Vorjahr héhere Rickstellungs-
aufldsungen, geringere Zufiihrungen zu den
Pensionsruckstellungen sowie ein niedrigerer
Zinsaufwand aus. Der Unterschiedsbetrag zwi-
schen der Bewertung der Riickstellungen fiir
Pensionen und Deputate nach dem Bilanzrechts-
modernisierungsgesetz und dem Handelsgesetz-
buch alter Fassung wurde zum 31. Marz 2016
vollsténdig aufgeholt, sodass dieser Aufwand
2015/2016 letztmalig angefallen ist.

Die auBenstehenden Aktiondre erhalten fir
2015/2016 eine Ausgleichszahlung von 31,79 EUR
je Vorzugsaktie und 16,04 EUR je Stammaktie. Die
von der Dahlbusch AG getragene Bruttodividende
betragt somit 37,77 EUR je Vorzugsaktie bzw.
19,06 EUR je Stammaktie. Unter Berlicksichtigung
der auf die Minderheitendividende entfallenden
Steuern verbleibt ein Verlust von -561 TEUR, der
entsprechend dem Beherrschungs- und Gewinnab-
fihrungsvertrag von der Pilkington Holding GmbH
Ubernommen wurde.



Die Aktiva der Dahlbusch AG werden durch den
60,5-prozentigen Anteil an der Pilkington Deutsch-
land AG dominiert. Bei einer Eigenkapitalquote von
gut 90 % bleiben als Passiva dariiber hinaus im
Wesentlichen Riickstellungen flir Pensionen sowie
die Verbindlichkeiten gegeniber der Pilkington
Holding GmbH, (iber deren Cash Pool der Ge-
schaftsbetrieb der Dahlbusch AG finanziert wird.

Ausblick/Chancen

Verwaltung und Vermarktung des restlichen
Grundbesitzes bleiben auch kiinftig die Tatigkeits-
felder der Dahlbusch AG. Allerdings handelt es
sich bei dem verbliebenen Grundeigentum Uber-
wiegend um weniger attraktive Flachen, sodass
sich deren Vermarktung zu wirtschaftlich vertret-
baren Bedingungen entsprechend schwierig
gestaltet und keine nennenswerten Chancen
bietet.

Vor diesem Hintergrund ist nicht damit zu
rechnen, dass die Dahlbusch AG kiinftig positive
Ergebnisse erwirtschaften wird. Vielmehr wird die
Gesellschaft keinerlei Ertrage aus dem laufenden
Geschaft erzielen, sondern insbesondere Pensions-
und Zinsaufwendungen zu tragen haben, sodass
letztlich waéhrend der Dauer des Beherrschungs-
und Gewinnabfilihrungsvertrages mit der Pilkington
Holding GmbH diese die zu erwartenden Verluste
wird ausgleichen missen. Die Gesellschaft geht
dabei von anndhernd konstanten Verlusten aus.

Nach dem Bilanzstichtag haben sich keine
Vorkommnisse von besonderer Bedeutung ereig-
net, die die Vermdgens-, Finanz- oder Ertragslage
der Gesellschaft nachhaltig beeinflussen kénnten.

Gelsenkirchen, 19. Mai 2016

Dahlbusch Aktiengesellschaft

Der Vorstand
Johannes Bellendorf



BILANZ per DaHLBUscH AG, GELSENKIRCHEN zuM 31. MArz 2016

AKTIVA

A. Anlagevermégen
Finanzanlagen
Anteile an verbundenen Unternehmen

B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen
2. Sonstige Vermogensgegenstande

II. Guthaben bei Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

Passiva

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
1. 1.348.256 Stlick nennwertlose Stammaktien
2. 337.064 Stiick nennwertlose Vorzugsaktien

II. Kapitalriicklage

III. Gewinnrtlicklagen
Andere Gewinnriicklagen

B. Riickstellungen
1. Ruckstellungen flr Pensionen und Deputate
2. Sonstige Riickstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unternehmen

3. Sonstige Verbindlichkeiten

Summe Passiva

31.03.2016
TEUR

Anhang
(3)
80.050
4

561
140

701

702
22

80.774

31.03.2016
TEUR

Anhang

(6)
35.055
8.764
43.819

21.642

7.595
73.056
7) 1.571
(8) 578
2.149

%9

5.478
91

5.569

80.774

31.03.2015
TEUR

80.050

373
208

581

583

22

80.655

31.03.2015
TEUR

35.055
8.764
43.819

21.642

7.595

73.056

1.573

639

2.212

5.292
94

5.387

80.655



GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM
1. ApriL 2015 B1s zum 31. MARrRz 2016

10.

11.

12.

13.

14.

. Umsatzerl6se

. Aufwendungen der zur Erzielung

der Umsatzerlse erbrachten Leistungen
Bruttoergebnis vom Umsatz

Allgemeine Verwaltungskosten

. Sonstige betriebliche Ertrage

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

davon an verbundene Unternehmen TEUR 53 (Vj. TEUR 61)
davon Aufwendungen aus der Aufzinsung TEUR 51 (Vj. TEUR 61)
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit
AuBerordentliche Aufwendungen/AuBerordentliches Ergebnis
davon Aufwendungen aus der Anwendung der Art. 66 und 67
Abs. 1 bis 5 EGHGB (Ubergangsvorschriften zum BilMoG)
TEUR 97 (Vj. TEUR 97)

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Ausgleichszahlung an auBenstehende Aktiondre

Ertrage aus Verlustiibernahme

Jahresiiberschuss

2015/2016
TEUR

58

-301

-295

-104

-399

-10

-55

561

2014/2015
TEUR

-122

-211

-10

-55

373
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AnHANG 2015/2016

(1) Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss des abgelaufenen Geschéftsjahres wurde ebenso wie der Vorjahresabschluss gemaR
den Vorschriften des Handelsgesetzbuches (HGB) im Sinne des am 29. Mai 2009 in Kraft getretenen Gesetzes
zur Modernisierung des Bilanzrechts (BilMoG) sowie den einschlagigen Vorschriften des AktG erstellt.

Zur Verbesserung der Klarheit der Darstellung sind die Davon-Vermerke zu Posten der Bilanz im Anhang
gesondert ausgewiesen. Der Jahresabschluss wird in Tausend Euro aufgestellt. Die Gewinn- und Verlustrech-
nung ist nach dem Umsatzkostenverfahren gegliedert.

(2) Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unverdndert die nachfolgenden Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den Anschaffungskosten bzw. zum niedrigeren
beizulegenden Zeitwert angesetzt.

Die Grundstiicke der Gesellschaft erwirtschaften praktisch keine Ertrage mehr und stehen zum Verkauf.
Daher werden sie unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden ausgewiesen. Dort werden sie zu Anschaf-
fungskosten abzlglich etwaiger Wertminderungen bilanziert. Die Forderungen werden zum Nennwert abziiglich
erforderlicher Einzelwertberichtigungen bilanziert. Die liquiden Mittel sind zum Nennwert angesetzt. Als
Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
sofern sie Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Bewertung der Riickstellungen fiir Pensionen und Deputate erfolgt nach den anerkannten Grundsatzen
der Versicherungsmathematik mittels der sog. ,Projected-Unit-Credit-Methode" auf der Basis eines Rechnungs-
zinssatzes von 3,35 % (Vorjahr: 3,40 %) und unter Zugrundelegung der Richttafeln 2005 G von Klaus Heu-
beck. Fir die Entwicklung der Renten wurde eine Steigerung von 1,3 % (Vorjahr: 1,3 %) p.a. angenommen.
Aufgrund des Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtli-
cher Vorschriften vom 11. Marz 2016 wurden die Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen gemaB
der Neufassung des § 253 HGB mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Jahren
abgezinst. Die Gesellschaft hat bis zum Geschaftsjahr 2012/2013 von ihrem Wahlrecht nach Art. 67 Abs. 1 Satz
1 EGHGB Gebrauch gemacht und den Pensionsriickstellungen jahrlich ein Flinfzehntel des zum Umstellungs-
zeitpunkt auf die Bewertungsgrundsatze des BilMoG ermittelten Unterschiedsbetrages zwischen der Berech-
nungsmethode vor und nach Einflihrung des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes zugefiihrt. Seit dem
Geschaftsjahr 2013/2014 hat die Gesellschaft die Aufholung des Unterschiedes in gleichbleibenden Betragen
pro Jahr so bemessen, dass dieser bis zum 31. Marz 2016 vollstéandig zuriickgefiihrt worden ist.

Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie sind in Hohe des nach
verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erflillungsbetrages (d. h. einschlieBlich zukinftiger
Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr
wurden abgezinst. Verbindlichkeiten sind zum Erflillungsbetrag angesetzt.

Latente Steuern sind aufgrund der steuerlichen Organschaft gem. DRS 18 nicht bei der Organgesellschaft
zu bilanzieren.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ (in TEUR, sofern nicht anders angegeben)
(3) Anlagevermégen

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist aus der Anlage zum Anhang ersichtlich.

Die Finanzanlagen bestehen ausschlieBlich aus den Anteilen an dem verbundenen Unternehmen Pilkington
Deutschland AG. Der Bilanzansatz dieser Anteile in Hohe von TEUR 80.050 liegt aufgrund der Ubertragung
steuerlicher Riicklagen nach § 6 b EStG in Vorjahren um TEUR 27.590 unter den Anschaffungskosten. Die
Pilkington Deutschland AG hat einen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag mit der Pilkington Holding
GmbH abgeschlossen, die das gesamte Ergebnis libernimmt, sodass auf die Dahlbusch Aktiengesellschaft (im
Folgenden kurz: Dahlbusch AG) kein Teilergebnis entfallt.

Nachfolgend ist der Anteilsbesitz zum 31. Mdrz 2016 angegeben:

Anteil am | Wah- Eigen- Jahres-

Name und Sitz der Gesellschaft Kapital in %), rung kapital ergebnis

Unmittelbare Beteiligung:
Pilkington Deutschland AG, Gelsenkirchen 1)3) 60,50 EUR | 308.949.480 | 15.826.106
Mittelbare Beteiligungen:
Pilkington Automotive Deutschland GmbH, Witten |1)3) 100,00 EUR 41.040.591 9.003.050

Bauglasindustrie GmbH, Schmelz/Saar 1)3) 100,00 EUR 3.067.751 | (1.782.555)
FLACHGLAS WERNBERG GmbH, Wernberg 2)4) 49,00 EUR 32.901.694 1.228.546
Flachglas Nord-Ost GmbH, Osterburg 2)4) 21,00 EUR 2.670.854 542.763
Vereinigte Vopelius'sche und Wentzel'sche 2)4)

33,33 EUR | 3.527.018 (1.407)

Verwaltungs-GmbH (VWG), Aachen

1) Gesellschaften mit Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Pilkington Holding GmbH (Ergebnis vor Ergebnisabfiihrung)
2) Assoziierte Unternehmen

3) Abschlussstichtag: 31. Marz 2016

4) Abschlussstichtag: 31. Dezember 2015

(4) Forderungen und sonstige Vermogensgegenstéinde

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen bestehen gegen die Pilkington Holding GmbH aus der
Ergebnistibernahme. Die Forderungen haben wie im Vorjahr eine Restlaufzeit von unter einem Jahr. Die
sonstigen Vermdgensgegenstande beinhalten fast ausschlieBlich die verbliebenen Grundstiicke der Gesell-
schaft. Diese sind zum Verkauf bestimmt.

(5) Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung wurde erstmalig gemaB DRS 21 aufgestellt. Die Vorjahreszahlen wurden ange-
passt. Die Entwicklung der liquiden Mittel und der Cash-Pool-Verbindlichkeiten ist der Kapitalflussrechnung zu
entnehmen. Der Finanzmittelfonds beinhaltet jederzeit verfiigbare bzw. jederzeit fallige Zahlungsmittel bzw.
Zahlungsmitteldquivalente.

(6) Eigenkapital

Hinsichtlich der Entwicklung des Eigenkapitals verweisen wir auf den Eigenkapitalspiegel.

Das Grundkapital der Dahlbusch AG ist voll einbezahlt und eingeteilt in 1.348.256 nennwertlose Stamm-
aktien und 337.064 nennwertlose Vorzugsaktien.

Die Mehrheit der Aktien halt mittelbar tber die Pilkington Holding GmbH, Gelsenkirchen, und die Pilkington
Group Ltd., Lathom, GroBbritannien, die Nippon Sheet Glass Co. Ltd., Tokio, Japan.
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(7) Riickstellungen fiir Pensionen und Deputate

Die Gesellschaft hat den zum Umstellungszeitpunkt auf die Bewertungsgrundsatze des Bilanzrechtsmoderni-
sierungsgesetzes ermittelten Unterschiedsbetrag der Pensions- und Deputatverpflichtungen zwischen der
Berechnungsmethode vor und nach Einflihrung des BilMoG zum 31. Médrz 2016 in voller Héhe aufgeholt,
sodass zu diesem Stichtag keine Unterdeckung mehr besteht. Uber Deckungsvermdgen zur Erfiillung von
Altersversorgungsanspriichen verfiigt die Gesellschaft nicht.

Aufgrund des Gesetzes zur Umsetzung der Wohnimmobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtli-
cher Vorschriften vom 11. Marz 2016 wurden die Riickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen geman
der Neufassung des § 253 HGB mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz aus den vergangenen zehn Jahren
abgezinst. Die mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn Jahre abgezinsten Verpflichtun-
gen liegen zum 31. Marz 2016 um TEUR 50 niedriger als die mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz der
vergangenen sieben Jahre abgezinsten Verpflichtungen.

(8) Sonstige Riickstellungen

31.3.2016 31.3.2015

TEUR TEUR

Altlasten 560 610
Ubrige Riickstellungen 18 29
578 639

Die Riickstellung fiir Altlasten deckt das Risiko einer mdglichen Sanierung auf dem Geldnde der ehemaligen
Bergehalde aufgrund der dort gemaB rechtlichem Erfordernis durchzufiihrenden Grundwasseruntersuchungen.
In den Ubrigen Riickstellungen sind Betrage fiir Jahresabschluss- und Hauptversammlungskosten, fiir Prii-
fungsgebihren, fiir Aufsichtsratsvergiitungen sowie flir Beitrage an den Pensionssicherungsverein enthalten.

(9) Verbindlichkeiten

31.3.2016 31.3.2015

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 0 1
Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 5.478 5.292
Sonstige Verbindlichkeiten 91 94
5.569 5.387

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen bestehen vorwiegend aus dem Cash-Pool-Saldo
mit der Pilkington Holding GmbH, der zum Bilanzstichtag TEUR 5.459 betragt (Vorjahr TEUR 5.280). Die
sonstigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Ausgleichszahlungsverpflichtungen gegeniber den
auBenstehenden Aktiondren. Samtliche Verbindlichkeiten hatten zum Abschlussstichtag eine Restlaufzeit von
bis zu einem Jahr. Dies galt zum Vorjahresstichtag entsprechend ebenfalls.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Die Umsatzerldse beinhalten fast ausschlieBlich Miet- und Pachtertréage aus der Bewirtschaftung des nur im
Inland gelegenen Grundbesitzes.

Die Aufwendungen der zur Erzielung der Umsatze erbrachten Leistungen bestehen aus kommunalen
Abgaben von TEUR 14. Die Verwaltungskosten enthalten vor allem Aufwendungen aufgrund des Wechsels des
Handelssegments fur die Aktie der Gesellschaft an der Bérse Disseldorf. Im Vorjahr war die Hohe der Verwal-
tungskosten insbesondere durch die Inanspruchnahme externer Dienstleistungen fiir die damalige Kapitalerhé-
hung aus Gesellschaftsmitteln und die Umstellung auf nennwertlose Stiickaktien zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge enthalten Ertrdge aus der Auflésung von Riickstellungen in Hohe von
TEUR 45 (Vorjahr: TEUR 15). Von den sonstigen betrieblichen Ertragen sind dariiber hinaus weitere TEUR 13
periodenfremd (Vorjahr TEUR 13). Im Vorjahr enthielten die sonstigen betrieblichen Ertrdge insbesondere
Ertrage aus dem Verkauf von zwei Grundstiicken.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Zufiihrungen zu den Pensionsrtick-
stellungen. Aufgrund der Vorgaben des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes werden der mit den Pensionsver-
pflichtungen verbundene Zinsaufwand und der Aufwand aus der Zufiihrung des Differenzbetrages zwischen
den Verpflichtungen nach HGB a.F. und HGB n.F. nicht unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen
ausgewiesen. Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen ist darauf zuriickzufiihren, dass ein
unbebautes Grundstiick nach der Insolvenz seines Pachters wertberichtigt werden musste, weil es als nicht
mehr zu vermarkten eingeschatzt wird.

Die Zinsaufwendungen in Hohe von TEUR 104 (Vorjahr TEUR 122) betreffen mit TEUR 53 Zinsen an die
Pilkington Holding GmbH aus Darlehen zur Finanzierung des Geschéftsbetriebs und gemaB Bilanzrechtsmoder-
nisierungsgesetz mit TEUR 51 die Verzinsung des Vorjahresverpflichtungswertes der Pensionen und Deputate.

Im auBerordentlichen Aufwand wird der Aufwand aus der Zufiihrung des Differenzbetrages zwischen der
Berechnungsmethode vor und nach Einflihrung des BilMoG ausgewiesen. Zum Bilanzstichtag 31. Marz 2016 ist
dieser Differenzbetrag vollstéandig aufgeholt.

Der Posten Steuern vom Einkommen und vom Ertrag enthalt die auf die Ausschiittung an Minderheitsaktio-
nare anfallende Kdrperschaftsteuer.

Aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrages mit der Pilkington Holding GmbH wurde der
Verlust des Geschaftsjahres 2015/2016 in Hohe von TEUR 561 (Vorjahr TEUR 373) von der Muttergesellschaft
Ubernommen.

(10) Sonstige Angaben

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind TEUR 68 aus der Abwertung von Grundstiicken
enthalten (Vorjahr: TEUR 0).

Der Personalaufwand der Gesellschaft in Héhe von TEUR 182 (Vorjahr TEUR 207) enthalt ausschlieBlich
Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung.

Im Berichtsjahr 2015/2016 erhielt der Vorstand der Gesellschaft keine Beziige, da die Fiihrung und die
Verwaltung der Dahlbusch AG von Mitarbeitern der Pilkington Holding GmbH wahrgenommen wurden.

An ehemalige Mitglieder des Vorstandes bzw. deren Hinterbliebene wurden TEUR 296 (Vorjahr TEUR 286)
gezahlt. FUr diesen Personenkreis bestehen zum Bilanzstichtag Pensionsriickstellungen von TEUR 1.205
(Vorjahr TEUR 1.236) und Deputatriickstellungen von TEUR 23 (Vorjahr TEUR 22).

Die Aufwendungen fiir die Aufsichtsratsverglitung betrugen im Geschaftsjahr TEUR 5.

(11) Haftungsverhiltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Das mit dem verauBerten Bergehalden-Grundstiick verbundene Altlastenrisiko hinsichtlich solcher Kontami-
nationen, die bisher unerkannt geblieben sind bzw. die zwar bereits bekannt sind, die aber erst spater schadi-
gend wirken oder deren schadigende Wirkungen erst spater bekannt werden und die damit zusammenhangen-
de rechtliche Verantwortlichkeit und Haftung fiir daraus resultierende, innerhalb von 15 Jahren nach
Besitzlibergang (bis zum 28. Februar 2025) behdrdlich verfligte GefahrenabwehrmaBnahmen sowie die Risiken
fur alle daraus abzuleitenden zivilrechtlichen Anspriiche bleiben in dem Umfang, in dem sie bereits auf Grund-
lage der gegenwartigen Nutzung des Grundstlicks gegeben waren, bei der Dahlbusch AG. Da das Grundsttick
mehrfach und umfassend untersucht worden ist, wird die Wahrscheinlichkeit der Inanspruchnahme fiir diese
Risiken als gering eingeschatzt.
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(12) Priifungs- und Beratungsgebiihren

Das im Geschaftsjahr als Aufwand erfasste Honorar des Abschlusspriifers betragt fir die Abschlusspriifung
TEUR 10.

(13) Konzernunternehmen

Der Jahresabschluss der Dahlbusch AG wird in den Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2016 der NSG UK
Enterprises Ltd., Lathom, GroBbritannien, einbezogen. Die Bekanntmachung des Konzernabschlusses der NSG
UK Enterprises Ltd. erfolgt im Bundesanzeiger in deutscher Sprache. Die Bilanzierungs-, Bewertungs- und
Konsolidierungsmethoden des Konzernabschlusses entsprechen den International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS).

Der Konzernabschluss der NSG UK Enterprises Ltd. wird seinerseits in den Konzernabschluss der Nippon
Sheet Glass Co. Limited, Tokio, Japan, als oberstes Konzernunternehmen einbezogen, welcher in Tokio erhalt-
lich ist.

Die Dahlbusch AG ist nicht gemaB § 290 HGB zur Aufstellung eines Konzernabschlusses und Konzernlagebe-
richtes verpflichtet, da die Pilkington Deutschland AG als 60,5-prozentige Beteiligung der Dahlbusch AG einen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag mit der Pilkington Holding GmbH abgeschlossen hat. Damit
beeintrachtigen erhebliche und andauernde Beschrankungen fir die Dahlbusch AG die Auslibung ihrer Rechte
in Bezug auf das Vermdgen und die Geschéftsflihrung der Pilkington Deutschland AG, sodass die Vorausset-
zungen des § 296 Abs. 1 Nr. 1 HGB flir den Verzicht auf eine Einbeziehung gegeben sind.

(14) Aufsichtsrat

Michael Kiefer

Bochum

Vorsitzender

Vorsitzender der Geschaftsfiihrung der Pilkington Holding GmbH
Aufsichtsratsmandat: Pilkington Automotive Deutschland GmbH

Claudius Arens

Gelsenkirchen

Finance Director Germany

Aufsichtsratsmandate:  Pilkington Holding GmbH
Flachglas Wernberg GmbH

Kurt Lemanczyk
Dorsten

Finance Director i. R.
(15) Vorstand
Johannes Bellendorf
Bottrop

Statutory Finance Manager Germany — Pilkington Holding GmbH
Aufsichtsratsmandat: Pilkington Automotive Deutschland GmbH

Gelsenkirchen, 19. Mai 2016

Dahlbusch Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Johannes Bellendorf
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DaHLBUSCH AG, GELSENKIRCHEN — KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2015/2016

2015/2016 2014/2015

TEUR TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis vor Verlustausgleich und vor auBerordentlichen Posten *) -409 -221
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Riickstellungen -160 -81
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen
. ) . 68 8
und Leistungen sowie anderer Aktiva
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 10 22
Leistungen sowie anderer Passiva
Zinsaufwendungen (+)/Zinsertrage (-) 53 61
Ertragsteueraufwand (+)/Ertragsteuerertrag (-) 10 10
Ertragsteuerauszahlungen (-)/-einzahlungen (+) -10 -10
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -458 -255
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Erhaltene Zinsen (+) 0 3
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0 3
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Verlustiibernahme (+) durch Unternehmenseigner 373 189
Gezahlte Zinsen (-) =58 -61
Auszahlungen (-) an Minderheitseigner -42 -42
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 278 86
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds -180 -166
(Zwischensumme 1 - 3)
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode -5.278 -5.112
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -5.458 -5.278
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 1 2
Cash-Pool-Verbindlichkeiten -5.459 -5.280
Finanzmittelfonds am Ende der Periode -5.458 -5.278

*) vor Ausgleichszahlung
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DAHLBUSCH AG, GELSENKIRCHEN — EIGENKAPITALSPIEGEL zuM 31. MArz 2016

Gezeich- . Andere
Kapital- . Jahres-

netes riicklage Gewinn- eraebnis Summe

Kapital 9 riicklagen 9

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Eigenkapital zum 1.4.2014 43.085 21.642 8.329 0 73.056
Grundkapitalerh6hung aus Gesellschaftsmitteln 734 - -734 - 0
Jahresergebnis 1.4.2014 - 31.3.2015
vor Ausgleichszahlung an auBenstehende - - - -318 -318
Aktionare und vor Verlustiibernahme
Ausgleichszahlung an auBenstehende Aktiondre - - - -55 -55
Verlustiibernahme - - - 373 373
Eigenkapital zum 31.3.2015 43.819 @ 21.642 7.595 0 | 73.056
Jahresergebnis 1.4.2015 - 31.3.2016
vor Ausgleichszahlung an auBenstehende - - - -506 -506
Aktionare und vor Verlustiibernahme
Ausgleichszahlung an auBenstehende Aktiondre - - - -55 -55
Verlustiibernahme - - - 561 561
Eigenkapital zum 31.3.2016 43.819 | 21.642 7.595 0 | 73.056
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BESTATIGUNGSVERMERK
Zu dem Jahresabschluss und dem Lagebericht haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:
»An die Dahlbusch Aktiengesellschaft:

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalspiegel sowie Anhang — unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Dahlbusch
Aktiengesellschaft, Gelsenkirchen, fiir das Geschaftsjahr vom 1. April 2015 bis 31. Marz 2016 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung lber den Jahresabschluss unter Ein-
beziehung der Buchfiihrung und (ber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und
durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
Uiber die Geschaftstatigkeit und liber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Er-
wartungen Uber mdogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahres-
abschluss und Lagebericht liberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage flir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresab-
schluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
flhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar.®

KoIn, 19. Mai 2016
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Ueberschar Rees
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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